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香港市場上可供選擇的基金種類繁多，根據證監會最新數據，零售市場上現有超過兩千隻基金之多。基金

品種也呈現多元化，投資的資產類別除了股票、債券等傳統資產類別外，近年來也有新品種投資於房地產

信托、商品期貨等等。  

基金種類和數目繁多，無疑增加選擇基金的難度。投資者很多時候並不知道基金的投資區域，也不了解基

金管理隊伍的質素， 在選擇基金時多數僅參考基金過往回報或是依據一些基金評鑑機構如標準普爾

(Micropal)、晨星(Morningstar)等的星號評級來作為選擇指標。只要看到被評為四星或五星，投資者便欣然購

買，認為必定獲得最豐厚的回報。  

瞭解不同基金評級 

選擇基金評等作為參考指標無疑簡便，但並非沒有局限性，投資者應當首先瞭解基金評等的方法。標準普

爾的星號評級是基於基金最近三年的表現，根據基金相對於同類基金的風險調整收益排名。而晨星的星號

評級則對基金三年、五年和十年的表現綜合考量，同時考慮了投資者對下行風險的厭惡性，按照晨星調整

風險後收益排名。儘管兩種基金評級系統都是數量化指標，但對基金表現的評估期限並不相同，同一基金

可能獲取不同的評級。  

第二，晨星的基金評級將基金的收費包括銷售費用均納入考量，對同一隻基金的不同收費級別均提供星號

評級，與標準普爾只提供基金主要收費類別的評級不同。投資者在選擇同一基金的不同收費類別時也更具

參考性。  

另外，標準普爾過往按基金註冊銷售地對同類別基金評級。同一隻基金如果同時在兩個地區如香港和台灣

銷售時，會因評選地區不同而獲取不同星等評級。舉例來講，同一隻基金在香港可以獲取五星，在台灣反

而只有三星。現時投資者的投資渠道日益國際化，面臨的是世界而非當地市場。不一致的基金評級會增添

基金選擇時的噪音。晨星目前採用泛歐洲/亞洲統一的組別分類和星號評級系統，同一基金類別不論銷售地

區均會獲取同一評級。除了在基金評級上更有一致性外，晨星泛歐洲/亞洲基金統一評級還有效解決了如果

當地某類別基金數目過少，五星和一星級基金表現相差不大的問題。  

在晨星的星等評級裏，同類型基金中排名前 10%才能獲得五顆星的最高榮譽。接下來排名 22.5%的為四顆

星，35 %為三顆星，22.5%的是兩顆星，最後 10%則列為一顆星。同一組別裏，超越組別平均的基金數目和

低於組別平均的基金數目均等分配。標準普爾則假設同一組別裏，只有 30%的基金跑贏組別平均，50%的

基金不及組別平均，這種負偏態分佈缺乏理論依據。今年年初，晨星公司收購了標準普爾的全球基金數據

業務，基於晨星泛歐洲/亞洲組別分類系統的晨星綜合評級取代了標準普爾的星號評級，對投資者而言無疑

提升了參考性。  

星等評級僅僅是起點 

星等評級僅僅是選擇基金的起點，而非唯一標準。投資者應當根據基金的投資類別、投資區域以及自身的

風險承受能力選擇基金。五星級的基金未必適合每個投資者。由於基金的星等評級是基於同類基金的比較

而得出，即拉丁美洲基金與拉丁美洲基金相比。每個投資者的投資目標、投資週期和風險承受能力有所不

同，即使某隻基金獲得較高的星級評價，也不等於是適合所有投資者的基金組合。  

投資者還應當注意,如果基金經理有變動，晨星的星等評級不會隨之改變。因此，評級結果可能只反映了前

任基金經理管理該基金的業績，並不能預測未來基金的表現。總括而言，任何基金評級僅僅是挑選基金的



起點，旨在為投資者提供一個簡化篩選基金的工具。星等評級是對基金以往業績的定量評價，是對基金進

一步研究的起點，而不是終點，也不是買賣基金的建議。投資者可以利用基金評級篩選出不應當購買的基

金，而不是應當購買的基金。  

 


